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RAPPORT FINANCIER SEMESTRIEL ETABLI EN APPLICATION DE L’ARTICLE L.451-1-2 lli DU CODE MONETAIRE ET
FINANCIER ET DE L'ARTICLE 222-4 DU REGLEMENT GENERAL DE L'AMF

Conformément aux dispositions des articles L.451-1-2 1ll du Code monétaire et financier et 222-4 du Réglement Général de
I'Autorité des Marchés Financiers, nous avons établi le présent rapport.

I. ATTESTATION DU RESPONSABLE

« J'atteste, @ ma connaissance, que les comptes consolidés pour le semestre écoulé sont établis conformément aux normes
comptables applicables et donnent une image fidéle du patrimoine, de la situation financiére et du résultat de la Société et de
l'ensemble des entreprises comprises dans la consolidation, et le rapport semestriel d'activité présente un tableau fidéle des
événements importants survenus pendant les six premiers mois de F'exercice, de leur incidence sur les comptes semestriels, des
principales transactions entre parties liées, ainsi qu'une description des principaux risques et des principales incertitudes pour les six
mois restants de I'exercice. »

Il. RAPPORT SEMESTRIEL D’ACTIVITE

RESULTATS SEMESTRIELS DU GROUPE AU 30 JUIN 2014

La situation comptable semestrielle consolidée du groupe HAULOTTE intégre les résultats de la Société et des 38 sociétés qu'elle contréle.

Les sociétés UK Platforms Ltd. et Access Rentals (UK) Ltd. ont été cédées & la date du 28 juin 2013. Conformément aux dispositions des
normes IFRS, les éléments du compte de résultat relatifs a ces sociétés et leur cession sont présentés séparément dans une rubrique
spécifique d' « activités abandonnées » pour la période du 1er au 30 juin 2013.

La situation comptable semestrielle consolidée au 30 juin 2014 ainsi que I'activité de la Société et de ses filiales au cours du 1er semestre
2014 est la suivante :

En milliers d'Euros 1er semestre 2014 1er semestre 2013
ACTIVITES POURSUIVIES

Produit des activités ordinaires 207 190 176 161
Résultat opérationnel courant 14 644 7031
des activités poursuivies

Résultat avant imp6t 13 808 7865
des activités poursuivies

RESULTAT DES ACTIVITES POURSUIVIES 10 254 4002
RESULTAT DES ACTIVITES ABANDONNEES . 7931
Résultat net part du Groupe 10 272 11933
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Le résultat opérationnel courant (hors gains et pertes de change), qui s'établit a 7,5% du chiffre d'affaires, continue sa progression, dans un
contexte de reprise significative de l'activité. L'augmentation du Besoin en Fonds de Roulement qui en résulte est restée contenue et
explique, en grande partie, la croissance de Ia dette nette sur la période de 25 ME.

La hausse des frais fixes de 4,3% reste maitrisée et centrée sur les axes de développement stratégiques du Groupe, principalement
linnovation et les activités de service.

ACTIVITE DU GROUPE AU COURS DU PREMIER SEMESTRE DE L’EXERCICE EN COURS

La répartition par secteur d'activité du produit des activités ordinaires consolidé des activités poursuivies pour le 1¢r semestre de
I'exercice se présente comme suit :

En MEuros 1er semestre 2014 1er semestre 2013 Variation

Production / distribution de machines 176 686 149 272 +27 414
Location de machines 10783 10 586 +197
Services et financement 19721 16 303 +3418
Total 207 190 176 161 +31 029

Le marché mondial de la nacelle a poursuivi la tendance observée au cours de 'année 2013, tiré cette fois-ci par les zones Europe
et Asie Pacifique.

Dans ce contexte, Haulotte Group montre une progression de son chiffre d'affaires de +17,6% (+20,3% & taux de change constant)
qui s'éléve a 207,2 M€ contre 176,2 M€ sur le 1er semestre 2013. La croissance sur la période est significative sur la zone Europe
(+29%), en Amérique du Nord (+26%) et en Asie Pacifique (+22%). L'Amérique Latine confirme la tendance observée sur le 1er
trimestre de I'année (-31% sur le semestre). L'activité de Services poursuit sa forte croissance amorcée au cours de I'exercice
précédent, conséquence des progressions d'activité chez nos clients loueurs.

PRINCIPALES TRANSACTIONS ENTRE PARTIES LIEES

Il n'existe aucune transaction entre parties liées ayant eu lieu durant les six premiers mois de I'exercice en cours et ayant influg
significativement sur la situation financiére ou les résultats de la Société et du Groupe.

EVENEMENTS IMPORTANTS SURVENUS AU COURS DU 1ER SEMESTRE DE L'EXERCICE EN COURS

En application de I'article 222-6 du Réglement Général de I'AMF, les événements importants survenus entre le 1er janvier 2014 et le
30 juin 2014 (1= semestre de I'exercice en cours) et/ou susceptibles d'avoir une incidence sur les comptes semestriels sont les
suivants

Conditions du crédit syndiqué

Au cours du premier semestre de I'exercice 2014, le Groupe a entamé des discussions avec ses banques afin de négocier les
conditions d'un nouveau contrat de crédit syndiqué, le contrat actuel arrivant a échéance le 31 juillet 2015. Ces négociations sont
toujours en cours & la date d'arrété des comptes semestriels.

Au 30 juin 2014, les ratios étant respectés, la totalité de la dette bancaire a été présentée conformément aux échéances
contractuelles du crédit existant. Le détail de ces éléments est présenté dans la note 17.

Dans l'attente de la mise en place du nouveau contrat de crédit syndiqué, le Groupe a signé avec ses banques le 30 juillet 2014 un
avenant au contrat actuel qui ne modifie pas la présentation de la dette bancaire dans les états financiers semestriels.
Cet avenant vient modifier I'échéance de 27 874 K€ due au 31 juillet 2014 en :
- Une échéance de 9 874 K€ due au 31 juillet 2014,
- Une échéance de 18 000 KE reportée au 30 septembre 2014. Cette seconde échéance devrait faire 'objet d'un
rééchelonnement dans le cadre du nouveau contrat de crédit syndiqué en cours de négociation.
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Acquisition Acarlar

Le 18 avril 2014, la société Haulotte Group S.A. a finalisé une transaction avec le groupe Acarlar ayant pour objet 'acquisition de
50% des titres de la société hébergeant I'activité distribution de nacelles basée en Turquie pour un montant de 9,5 millions de dollars
soit 7,0 millions d'euros.

Les intéréts détenus dans cette entité répondent a la définition générale du contrdle conjoint sefon la norme IFRS 11. Par

conséquent, cette entité est consolidée selon la méthode de la mise en équivalence conformément a la norme |AS 28 révisée a
compter de sa date d'acquisition, soit le 18 avril 2014.

PRINCIPAUX RISQUES ET PRINCIPALES INCERTITUDES POUR LES SIX MOIS A VENIR

Porté par le rebond du marché européen, qui résulte toutefois plus d'un effet mécanique que d'une réelle amélioration des
perspectives économiques, Haulotte Group table sur une croissance annuelle de son activité supérieure a 15%.

lll. LES COMPTES CONDENSES CONSOLIDES AU TITRE DU SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2014

Annexé ci-dessous

IV. LE RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES COMPTES CONDENSES AU 30 JUIN 2014

Annexé ci-dessous

Fait le 2 septembre 2014
A Paris.
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Haulotte Group

Comptes consolidés semestriels résumés au 30 juin 2014

BILAN CONSOLIDE - ACTIF

En milliers d’euros

Note 30/06/2014 31/12/2013
Ecarts d’acquisition 4 14 906 15133
Immobilisations incorporelles 5 10679 9128
Immobilisations corporelles 6 54 302 54 561
Titres mis en équivalence 7 6 966 -
Autres actifs financiers 2244 2200
Impots différés actifs 21 16 032 15788
Clients sur opérations de financements > 1 an 9 9 686 10 604
Autres actifs non courants - -
ACTIFS NON COURANTS (A) 114 815 107 414
Stocks 8 110 744 90 592
Clients 9 110597 66 734
Clients sur opérations de financements < 1 an 9 5916 5571
Autres actifs courants 10 17 495 15493
Trésorerie et équivalents de trésorerie 34 17 573 18 548
Instruments dérivés 14 2712 1945
ACTIFS COURANTS (B) 265 037 198 883
TOTAL DES ACTIFS (A+B) 379 852 306 297

Les notes 1 a 37 font partie intégrante des comptes consolidés semestriels résumés



Haulotte Group

Comptes consolidés semestriels résumés au 30 juin 2014

BILAN CONSOLIDE - PASSIF

En milliers d’euros

Note 30/06/2014 31/12/2013
Capital 15 4058 4058
Primes d’émission 15 92 044 92043
Réserves et résultat consolidés 80833 76 162
CAPITAUX PROPRES (part du Groupe) (A) 176 935 172 263
Intéréts minoritaires (B) (467) (441)
CAPITAUX PROPRES (de I’ensemble consolidé) 176 468 171822
Dettes financieres a long terme 17 36323 25275
Impots différés passifs 21 8977 8131
Provisions 19 3342 3267
PASSIFS NON COURANTS (C) 48 642 36 673
Fournisseurs 68 525 32 200
Autres passifs courants 20 29 385 21 486
Dettes financiéres a court terme 17 47 846 34 842
Provisions 19 8776 8801
Instruments dérivés 14 210 473
PASSIFS COURANTS (D) 154 742 97 802
TOTAL DES PASSIFS ET CAPITAUX PROPRES 379 852 306 297

(A+B+C+D)

Les notes 1 a 37 font partie intégrante des comptes consolidés semestriels résumés



Haulotte Group
Comptes consolidés semestriels résumés au 30 juin 2014

COMPTE DE RESULTAT

En milliers d’euros

Note

30/06/2014

ACTIVITES POURSUIVIES

30/06/2013

Produits des activités ordinaires 23 207 190 100,0% 176 161 100,0%
CoUt des ventes 24 (152 636) -73,7% (131 489) -74,6%
Frais commerciaux (13 136) -6,3% (12 401) -7,0%
Frais administratifs et généraux 25 (22 506) -10,9% (22 287) -12,7%
Frais de recherche et développement (3 364) -1,6% (2.892) -1,6%
Gains / (Pertes) de change 26 (904) -0,4% (61) 0,0%
RESULTAT OPERATIONNEL COURANT 14 644 7,1% 7 031 4,0%
Autres produits et charges opérationnels 27 (1108) -0,5% 2120 1,2%
RESULTAT OPERATIONNEL

13536 6,5% 9151 5,2%
des ACTIVITES POURSUIVIES ° )
Quote-part du résultat net des sociétés mises en équivalence prolongeant ; (58) 0.0%
I'activité du Groupe o
RESULTAT OPERATIONNEL
des ACTIVITES POURSUIVIES 13 478 6,5% 9151 5,2%
aprés Quote-part de résultat net des sociétés mise en équivalence
Codt de I'endettement financier net 28 348 0,2% (1313) -0,7%
Autres produits et charges financiers (18) 27
RESULTAT AVANT IMPOTS

1 6,7% 7 4,5%
des ACTIVITES POURSUIVIES 3808 865
Impots sur le résultat 29 (3 554) -1,7% (3863) -2,2%
RESULTAT

10 254 4,9% 4002 2,3%

des ACTIVITES POURSUIVIES

ACTIVITES ABANDONNEES

RESULTAT

22 - 1
des ACTIVITES ABANDONNEES 793
RESULTAT DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE 10 254 11933
dont Résultat net part du groupe 10272 11984
dont Résultat net part des minoritaires (18) (51)
Résultat net par action 30 0,35 0,41
Résultat net dilué par action 30 0,35 0,41

Les notes 1 a 37 font partie intégrante des comptes consolidés semestriels résumés



Haulotte Group
Comptes consolidés semestriels résumés au 30 juin 2014

ETAT DU RESULTAT GLOBAL CONSOLIDE

En milliers d’euros

Note 30/06/2014 30/06/2013
Résultat net 10 254 11933
ELEMENTS RECYCLABLES EN RESULTAT
Ecarts de conversion relatifs aux éléments monétaires
faisant partie d’investissement net dans des activités a 2 825 403
I’étranger
Ecarts de conversion des états financiers des filiales (3 200) (1 154)
ELEMENTS NON RECYCLABLES EN RESULTAT
Gains et pertes actuariels sur avantages au personnel - -
Impots 29 (915) (139)
Total des autres éléments du résultat global (1 290) (890)
Total du résultat global 8 964 11043
dont part du Groupe 8990 11 098
dont part des minoritaires (26) (55)

Les notes 1 a 37 font partie intégrante des comptes consolidés semestriels résumés



Haulotte Group
Comptes consolidés semestriels résumés au 30 juin 2014

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDES
En milliers d’euros

Note 30/06/2014 30/06/2013
Résultat net consolidé des activités poursuivies et abandonnées 10 254 4002
Dotations aux amortissements 5221 5781
Dotations / (Reprises) sur provisions
/ (Reprises) sur p (14) 509
(sauf sur actif circulant)
Variation de la juste valeur des instruments financiers (1031) (396)
Pertes et gains de change latents 1459 1006
Variation des imp6ts différés (340) 751
Plus et moins values de cession (462) (1975)
Autres mouvements - -
Quote-part de résultat des sociétés mises en équivalence 58
MARGE BRUTE D’AUTOFINANCEMENT DES ACTIVITES POURSUIVIES 15 145 9678
Variation du besoin en fonds de roulement lié a I'activité 32 (26 690) 11338
Variation des créances sur opérations de financement 33 269 1705
Variation des autres actifs non courants
Total flux net de trésorerie d’exploitation
c’>a’ ’ux et de t.es.o’eledex!oFalalo (11 276) 22791
générés par les activités poursuivies
FI t de tré ie d’exploitati
’ux’m’e e resore.m.e : exploita |or’1 = ) (965)
générés par les activités abandonnées
FLUX NET DE TRESORERIE GENERE PAR L'ACTIVITE (11 276) 21756
Acquisitions d'immobilisations (7 607) (5722)
Cessions d'immobilisations, nettes d'imp6t 814 3501
Impact des variations de périmetre (7 024) -
Variation des dettes sur immobilisations - -
Total flfnf nlet de tré?o'rerie liés aux opérations d’investissement (13 817) (2221)
des activités poursuivies
Flux net de trésorerie liés aux opérations d’investissement
A 7 - 30638
des activités abandonnées
FLUX NET DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS D'INVESTISSEMENT (13 817) 28418
Dividendes versés aux actionnaires - -
Emissions d'emprunts 18 200 471
Remboursements d'emprunts (601) (35351)
Total fl t de tré ie lié érations de fi t
ota ux rle e re?o.rerle iés aux opérations de financemen 171599 (34 880)
des activités poursuivies
Flux net de trésorerie liés aux opérations de financement
s . (267)
des activités abandonnées
FLUX NET DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS DE FINANCEMENT 17 599 (35 147)
VARIATION DE TRESORERIE (7 494) 15 027
Trésorerie ouverture 34 18 263 14 145
Trésorerie variation cours devises activités poursuivies (60) (267)
Trésorerie variation cours devises activités abandonnées - (51)
Reclassement de la trésorerie de cl6ture des activités abandonnées - (182)
Trésorerie de cloture des activités poursuivies 34 10709 28 672
TOTAL VARIATION DE TRESORERIE (7 494) 15 027

Les notes 1 a 37 font partie intégrante des comptes consolidés semestriels résumés



Haulotte Group

Comptes consolidés semestriels résumés au 30 juin 2014

TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

En milliers d’euros

Gains et pertes

. . Réserves Résultat de Actions Ecarts de actuariels sur  Total part du Intéréts
Capital Primes - ; . ) Lo Total
consolidées I'exercice propres conversion avantages au groupe minoritaires
personnel

Situation au ler janvier 2013 4058 92042 152774 (7 169) (55 655) (12 273) (455) 173322 (421) 172 901
Variation de capital de la société . .
consolidante
Affectation du résultat de I'exercice (7 169) 7160 . .
2012
Dividendes distribués par la société . .
consolidante
Résultat net de I'exercice 11984 11984 (51) 11933
Gains et pertes comptabilisés

N N (886) - (886) (4) (890)
directement en capitaux propres
Résultat net et gains et pertes
comptabilisés directement en - - - 11984 - (886) - 11 098 (55) 11043
capitaux propres
Autres mouvements (5796) (5796) 26 (5770)
Situation au 30 Juin 2013 4058 92 042 139 809 11984 (55 655) (13159) (455) 178 624 (450) 178174
Variation de capital de la société N -
consolidante
Résultat net de I'exercice (2 889) (2 889) 46 (2 843)
Ggms et pertes com}:tablhses (7834) (94) (7928) (11) (7939)
directement en capitaux propres
Résultat net et gains et pertes
comptabilisés directement en - - - (2889) - (7 834) (94) (10 817) 35 (10 782)
capijtaux propre:
Autres mouvements 4456 4456 (26) 4430
Situation au 31 décembre 2013 4058 92 042 144 265 9095 (55 655) (20993) (549) 172 263 (441) 171822

Les notes 1 a 37 font partie intégrante des comptes consolidés semestriels résumés



Haulotte Group

Comptes consolidés semestriels résumés au 30 juin 2014

TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES - suite

En milliers d’euros

Gains et pertes

B ) Réserves Résultat de Actions Ecarts de actuariels sur  Total part du Intéréts
Capital Primes - . . L Total
consolidées I'exercice propres conversion avantages au groupe minoritaires
personnel
Situation au 31 décembre 2013 4058 92 042 144 265 9095 (55 655) (20993) (549) 172 263 (441) 171822
Variation de capital de la société
consolidante
Affectation du résultat de I'exercice
9 09! - -

2013 9095 (9095)
Divider\des distribués par la société (4 406)* (4 406) (4 406)
consolidante
Résultat net de I'exercice 10272 10272 (18) 10254
Gail t perte tabilisé.

fzmse pe escompal/ses (1282) . (1282) ) (1290)
directement en capitaux propres
Résultat net et gains et pertes
comptabilisés directement en - - 10272 - (1282) - 8990 (26) 8964
capitaux propre:
Autres mouvements 88 88 88
Situation au 30 juin 2014 4058 92 042 149 042 10272 (55 655) (22 275) (549) 176 935 (467) 176 468

* Les dividendes dont la distribution a été votée lors de I’Assemblée Générale du

paiement le 15 juillet 2014.

Les notes 1 a 37 font partie intégrante des comptes consolidés semestriels résumés
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Haulotte Group
Comptes consolidés semestriels résumés au 30 juin 2014
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Haulotte Group
Comptes consolidés semestriels résumés au 30 juin 2014

Note 1 Informations générales

Haulotte Group S.A. fabrique et distribue par I'intermédiaire de ses filiales (constituant ensemble
« le Groupe ») des nacelles et des plateformes élévatrices de personnes. Haulotte Group est
également présent sur le secteur de la location de matériel d’élévation de personnes et de levage.

Haulotte Group S.A. est une société anonyme enregistrée a Saint-Etienne (France) et son siege
social est a L'Horme. La société est cotée a la Bourse de Paris Compartiment B (Mid-caps).

Les états financiers consolidés résumés au 30 juin 2014 ainsi que les notes y afférentes ont été
arrétés par le Conseil d’Administration de Haulotte Group S.A le 2 septembre 2014. lls sont
exprimés en milliers d’Euros (K€).

Note 2 Faits marquants de I’exercice
2.1 Conditions du crédit syndiqué

Au cours du premier semestre de I'exercice 2014, le Groupe a entamé des discussions avec ses
banqgues afin de négocier les conditions d’'un nouveau contrat de crédit syndiqué, le contrat actuel
arrivant a échéance le 31 juillet 2015 (voir note 17). Ces négociations sont toujours en cours a la
date d’arrété des comptes semestriels.

Au 30 juin 2014, les ratios étant respectés, la totalité de la dette bancaire a été présentée
conformément aux échéances contractuelles du crédit existant. Le détail de ces éléments est
présenté dans la note 17.

Dans I'attente de la mise en place du nouveau contrat de crédit syndiqué, le Groupe a signé avec
ses banques le 30 juillet 2014 un avenant au contrat actuel qui ne modifie pas la présentation de la
dette bancaire dans les états financiers semestriels.

Cet avenant vient modifier I’échéance de 27 874 K€ due au 31 juillet 2014 en :

- Une échéance de 9 874 K€ due au 31 juillet 2014,

- Une échéance de 18 000 K€ reportée au 30 septembre 2014. Cette seconde échéance
devrait faire I'objet d’un rééchelonnement dans le cadre du nouveau contrat de crédit
syndiqué en cours de négociation.

2.2 Acquisition Acarlar

Le 18 avril 2014, la société Haulotte Group S.A. a finalisé une transaction avec le groupe Acarlar
ayant pour objet I'acquisition de 50% des titres de la société hébergeant I'activité distribution de
nacelles basée en Turquie pour un montant de 9,5 millions de dollars soit 7,0 millions d'euros.

Les intéréts détenus dans cette entité répondent a la définition générale du contrdle conjoint
selon la norme IFRS 11. Par conséquent, cette entité est consolidée selon la méthode de la mise
en équivalence conformément a la norme IAS 28 révisée a compter de sa date d’acquisition, soit le
18 avril 2014.

Les éléments relatifs aux titres mis en équivalence sont détaillés dans la note 7.
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Note 3

Principes comptables

Les principes comptables IFRS retenus pour I'élaboration des comptes consolidés semestriels
résumés au 30 juin 2014 de Haulotte Group sont identiques a ceux retenus pour I'exercice clos au

31 décembre 2013.

Les états financiers consolidés semestriels résumés au 30 juin 2014 sont établis conformément a la
norme IAS 34 « Information financiere intermédiaire » qui permet de présenter une sélection de
notes annexes. Ces comptes consolidés semestriels résumés doivent étre lus conjointement avec
les comptes de I'exercice 2013.

Le Groupe a appliqué pour I'exercice ouvert le 1°" janvier 2014 les normes suivantes qui sont
d’application obligatoire pour la premiére fois en 2014 :

Norme ou interprétation

Nature du changement attendu dans les
principes et méthodes comptables

Impact estimé de premiere
application pour Haulotte Group

IAS 27 amendée Etats
financiers individuels (05/11)

Cette norme donne les principes a suivre pour
I’établissement d’états financiers individuels

L’application de cette norme n’a
pas d’impact pour le Groupe

IAS 28 amendée Participations
dans les entités associées et
joint-ventures (05/11)

La norme révisée donne les principes de
comptabilisation entités associées et joint-
ventures qui doivent étre comptabilisées par
mise en équivalence sur la base de I'application
d’IFRS 11 (voir plus bas).

L’acquisition décrite dans la note
2.2 a été comptabilisée en accord
avec cette norme.

IAS 32 Compensation d'actifs
et de passifs financiers (12/11)

Les modifications de la norme donnent des
précisions sur I"application des dispositions en
matiére de compensation d’actifs financiers et
de passifs financiers. En particulier, elles
précisent le sens des expressions « a
actuellement un droit juridiquement exécutoire
de compensation » et « réalisation et reglement
simultanés ».

L’application de cette norme n’a
pas d’impact pour le Groupe

IAS 36 Amendement
Informations sur la valeur
recouvrable des actifs non-
financiers

L'objectif de ces amendements est de clarifier le
champ d'application des informations a fournir
sur la valeur recouvrable des actifs non
financiers.

L’application de cette norme n’a
pas d’impact pour le Groupe

IAS 39 Amendement Novation
de dérivés et maintien de la
comptabilité de couverture

Ces amendements permettent par exception la
poursuite de la comptabilité de couverture dans
la situation ol un dérivé, qui a été désigné
comme instrument de couverture, fait I'objet
d'un transfert par novation d’une contrepartie
vers une contrepartie centrale en conséquence
de dispositions législatives ou réglementaires.

L’application de cette norme n’a
pas d’impact pour le Groupe




Haulotte Group

Comptes consolidés semestriels résumés au 30 juin 2014

Norme ou interprétation

Nature du changement attendu dans les
principes et méthodes comptables

Impact estimé de premiere
application pour Haulotte Group

IFRS 10 Etats financiers

consolidés (05/11)

Cette norme établit que le contrdle est a la base
de la consolidation. En outre, IFRS 10 inclut une
nouvelle définition du contréle comportant trois
éléments : a) le pouvoir détenu sur I'entité
émettrice, b) I'exposition, ou le droit a des
rendements variables, en raison des liens avec
I’entité émettrice, c) la capacité de I'investisseur
d’exercer son pouvoir sur I'entité émettrice de
maniére a influer sur le montant des rendements
gu’il obtient. Des indications exhaustives ont été
ajoutées a IFRS 10 afin de pouvoir traiter des cas
complexes.

L’application de cette norme n’a
pas d’impact pour le Groupe

IFRS 11 Partenariats (05/11)

Cette norme porte sur le classement d’un
partenariat sur lequel deux parties ou plus
exercent un contréle conjoint. Selon ses
dispositions, les co-entreprises doivent étre
comptabilisées suivant la méthode de la mise en
équivalence.

L’acquisition décrite dans la note
2.2 a été comptabilisée en accord
avec cette norme.

IFRS 12 Informations sur les | C’est une norme concernant les informations a L’acquisition décrite dans la note
participations dans d'autres | fournir et elle s’applique aux entités qui ont des 2.2 a été comptabilisée en accord
entités (05/11) intéréts dans des filiales, des partenariats, des avec cette norme.

entreprises associées ou des entités structurées

non consolidées. En général, IFRS 12 exige la

présentation d’informations plus détaillées que

celles qui sont exigées par les normes actuelles.
Amendements IFRS 10, IFRS | Ces éléments donnent des indications sur la L’application de cette norme n’a
11, premiére application des normes IFRS 10, IFRS 11 | pas d’impact pour le Groupe

IFRS 12 - Guide de premiére
application (06/12)

et IFRS 12

Le Groupe n’a pas appliqué par anticipation les normes et interprétations dont l'utilisation n’est
pas obligatoire au 30 juin 2014.
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Note 4 Ecarts d’acquisition

Au 30/06/2014

Sociétés détenues Valeur brute Dépréciation Valeur nette

UGT Amérique du Nord 14 592 (3661) 10931

Billax 14 592 (3661) 10931

UGT Nove 2580 2580

UGT Horizon 1395 1395

UGT N.D.U. 772 (772) -

UGT distribution/production hors

Amérique du Nord 54 (54) -
Haulotte France 54 (54) -

Total 19 393 (4 487) 14 906

Au31/12/2013

Sociétés détenues

Valeur brute

Dépréciation

Valeur nette

UGT Amérique du Nord 14 451 (3 626) 10 825

Billax 14451 (3626) 10825

UGT Nove 2580 - 2580

UGT Horizon 1728 - 1728

UGT N.D.U. 772 (772) -
UGT distribution/production hors

Amérique du Nord 54 (54) _

Haulotte France 54 (54) -

Total 19 585 (4 452) 15133

La variation des écarts d’acquisition entre les deux périodes présentées (soit - 227 K€) est liée aux
effets de change sur les montants des écarts d’acquisition des sociétés Horizon et Billax.

UGT « Amérique du Nord »

Le dernier test de dépréciation sur la zone « Amérique du Nord » - considérée comme une unité
génératrice de trésorerie (UGT) — avait été réalisé le 31 décembre 2013. En I'absence d’indicateurs
remettant en cause les principales hypothéses clés retenues pour réaliser ce test, celui-ci n’a pas
été renouvelé au 30 juin 2014.

UGT « Sociétés de Location »

Les derniers tests de dépréciation sur la filiale Horizon et sur la filiale Nove — considérées chacune
comme une unité génératrice de trésorerie (UGT) — avaient été réalisés le 31 décembre 2013. En
I'absence d’indicateurs remettant en cause les principales hypotheses clés retenues pour réaliser
ce test, ceux-ci n’ont pas été renouvelés au 30 juin 2014.
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Note 5

Immobilisations incorporelles

31/12/2013 Augmentation Diminution | ronsfertset | Variationsde |5, 500514
autres change

Frais de développement 13070 917 13987
Concessions, brevets, licences 8767 88 (124) 557 2 9290
Autres immobilisations incorporelles et encours 2089 1713 (43) (549) 3210
Valeurs brutes 23 926 2718 (167) 8 2 26 487
Amortissements frais de développement 8199 379 8578
Amortissements concessions, brevets 6559 636 (4) (2) 7189
Amortissement autres immobilisations incorp. et 0 1 n
encours
Amortissements et provisions 14 798| 1016 (4) - (2) 15 808
Valeurs nettes 9 128| 1702 (163) 8 4 10 679
Note 6 Immobilisations corporelles

31/12/2013 Augmentation Diminution Transfertset | Variationsde | 3 000014

autres* change

Terrains 5642 524 - - 26 6192
Constructions 41066 1385 - 35 241 42727
Installations techniques 28 975 211 (41) 512 130 29787
Parc de nacelles en location 33597 2141 (2199) - (1279) 32 260
Autres immobilisations corporelles 11168 608 (198) 204 38 11 820
Immobilisations corporelles en cours 866 297 (38) (760) 5 370
Valeurs brutes 121314 5 166 (2 476) (9) (839) 123 156
Amortissements constructions 16 299 843 - - 23 17 165
Amortissements installations techniques 21 550 914 - 95 22559
Amortissement parc de nacelles en location 20475 2023 (1765) (483) 20 250
Amortissements autre immobilisations 8429 539 (130) 2 8880
corporelles
Amortissements et provisions 66 753 4319 (1 895) - (323) 68 854
Valeurs nettes 54 561, 847 (581) (9) (516) 54 302

(*) : Les montants indiqués en colonne « transferts et autre » correspondent pour I'essentiel au reclassement en immobilisations des
immobilisations en cours de I'année précédente

Les principales variations des postes Terrains et Constructions sont liés au projet de
déménagement de notre filiale de distribution allemande Haulotte GmbH dans de nouveaux
locaux.

Les variations du poste « Parc de nacelles en location », soit une augmentation de 2 141 K€ et une
diminution de 2 199 K€ sont pour I'essentiel liées au renouvellement du parc dans nos filiales de
location, principalement chez Nove avec des acquisitions de nouvelles machines pour 837 K€ et
des cessions pour 1 299 K€. La moins value dégagée sur les cessions de machine s’est élevée a
377 K€ sur la période.

Les dotations aux amortissements des nacelles de location sont comptabilisées dans les colts des
ventes du compte de résultat. Les dotations aux amortissements des constructions, installations
techniques et autres immobilisations corporelles sont comptabilisées dans les colts des ventes,
et/ou frais commerciaux et administratifs.
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Note 7 Titres mis en équivalence

Les titres mis en équivalence au 30 juin 2014 correspondent a la participation a hauteur de 50% de
Haulotte Group S.A. dans la société Acarlar pour un colt d’acquisition de 7 024 K€, comme décrit
dans la note 2.2.

Au 30 juin 2014, aprés prise en compte de la quote-part de résultat de la société mise en
équivalence depuis le 18 avril 2014, soit une perte de (58) K€, les titres mis en équivalence
s'élevent a 6 966 KE.

Informations financiéres résumées pour la société Acarlar
(montant global, 100%) au 30 juin 2014, en K€:

Actifs courants 3183
Actifs non-courants 1544
Passifs courants 2391
Passifs non-courants 1320
Chiffre d’affaires* 1614

Résultat Net* (58)
*pour la période du 18 avril au 30 juin 2014

Note 8 Stocks et en-cours
Au 30/06/2014

Valeur brute Dépréciation Valeur nette
Matiéres premiéres 27 384 (768) 26616
En cours de production 6631 (63) 6568
Produits intermédiaires et finis 72039 (2729) 69 310
Marchandises 13 653 (5 403) 8250
Total 119 707 (8 963) 110744

Au31/12/2013

Valeur brute

Dépréciation

Valeur nette

Matieres premiéres 20 190 (957) 19 233
En cours de production 3777 (55) 3722
Produits intermédiaires et finis 62774 (5034) 57 740
Marchandises 12322 (2 425) 9 897
Total 99 063 (8471) 90 592
Les dépréciations sur stocks s’établissent ainsi a :

31/12/2013 Augmentation Diminution Vari;t:;;: de | 30/06/2014
Dépréciation des stocks 8471 1876 (1413) 29 8963
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Note 9 Créances clients et comptes rattachés

Au 30/06/2014

Valeur brute

Dépréciation

Valeur nette

Actifs Non Courants

Créances sur opérations de financement

. . 9 686 9 686
aplusd'unan
dont créances de location financement 6 824 6 824
dont garanties données 2862 2 862
sous-total 9 686 9 686
Actifs Courants
Créances clients et comptes rattachés 136 657 (26 060) 110597
Cré drations de fi t
\ rear'wces Isur opérations de financemen 6 696 (780) 5916
a moins d'un an
dont cré de locati
.on créances de location 5438 (532) 4906
financement
dont garanties données 1259 (248) 1011
sous-total 143 353 (26 840) 116 513
Total 153 039 (26 840) 126 199
Au31/12/2013

Valeur brute

Dépréciation

Valeur nette

Actifs Non Courants
Créances sur opérations de financement

. \ 10 604 10 604
aplusd'unan
dont créances de location financement 7 664 7 664
dont garanties données 2 940 2 940
sous-total 10 604 10 604
Actifs Courants
Créances clients et comptes rattachés 92431 (25 697) 66 734
Créances sur opérations de financement 6443 (873) 5570
dont cré de locati
‘on créances de location 5099 (513) 4586
financement
dont garanties données 1344 (360) 984
sous-total 98 874 (26 570) 72 304
Total 109 478 (26 570) 82908
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Les dépréciations sur comptes clients s’établissent ainsi a :

31/12/2013

Augmentation

Diminution

Variations de
change

30/06/2014

Dépréciation des créances

26 570

927

(783)

126

26 840

Les créances clients nettes de provision sont détaillées par échéance dans le tableau ci-dessous :

Echues
Total Non échues moijr;zf: 60 60 3 120 jours pluisoc::-:slzo

Créances clients nettes 30/06/2014 126 199 106 520 14 206 1746 3727
Créances clients nettes 31/12/2013 82908 76 186 2 045 2691 1986
Note 10 Autres actifs

30/06/2014 31/12/2013
Autres créances a court terme 13 796 12 826
Avances et acomptes versés 1493 1102
Charges constatées d’avance 2430 1789
Dépréciation des autres créances (224) (224)
Total autres actifs courants 17 495 15 493
Autres actifs non courants - -
Total autres actifs 17 495 15 493

Le poste « Autres actifs courants » regroupe principalement les créances de TVA et d’acomptes
d’impots et de taxes.

Note 11 Transferts d’actifs financiers

Convention d’affacturage chez Haulotte France Sarl

En mars 2012, une convention d’affacturage relative a la cession de créances commerciales a été
conclue entre la société Haulotte France Sarl et la société GE Capital. Ce contrat a été signé pour
une durée d’un an puis renouvelé pour la méme durée. Le plafond maximal de cession de créances
est de 12 500 K€.

Les risques et avantages liés a ces créances ne sont pas transférés a la société GE Capital dans le
cadre de ce contrat. Ainsi, les créances sont maintenues dans le bilan du Groupe a la date de
cléture, et une dette financiére est comptabilisée.

Au 30 juin 2014, le montant des créances cédées s’éleve a 12 871 K€ (4 116 K€ au
31 décembre 2013) et a conduit a I'enregistrement d’'une dette financiere d’'un montant de
10242 K€ (3162 KE au 31 décembre 2013), comptabilisée parmi les « dettes financieres
courantes », voir aussi en note 17.
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Note 12 Créances par échéance
Au 30/06/2014
Montant aunan a+d'unan
au plus et-de5ans
Créances clients et comptes rattachés* 110597 110597
Créances clients sur opérations de financement 15 602 5916 9 686
Autres actifs 17 495 17 495
Total 143 694 134 008 9 686
*Dont 19 679 K€ de créances échues (cf. note 8)
Au 31/12/2013
Montant aunan a+d'unan
au plus et-de5ans
Créances clients et comptes rattachés* 66 734 66 734 -
Créances clients sur opérations de financement 16 175 5571 10 604
Autres actifs 15493 15 493
Total 98 402* 87 798 10 604

*Dont 6 722 K€ de créances échues (cf. note 8)

Note 13 Gestion du risque de change

Le tableau ci-dessous présente les positions en devises des créances et des dettes commerciales:

Au 30/06/2014
EUR AUD GBP usD BRL Autres TOTAL
Créances commerciales 81906 6760 19 180 34232 4192 6769 153 039
Dettes fournisseurs (52 678) (332) (514) (8 126) (46) (6 828) (68 525)
Position nette 29 228 6428 18 666 26 105 4146 (59) 84515
Au 31/12/2013
EUR AUD GBP usD BRL Autres TOTAL
Créances commerciales 56 941 6615 5231 29722 3513 7 456 109 478
Dettes fournisseurs (25 866) (200) (231) (2 756) (74) (3073) (32 200)
Position nette 31075 6415 5000 26 966 3439 4383 77 278

Une appréciation de I'euro de 10% envers la livre sterling représenterait, hors prise en compte
d’effets de couverture, une charge supplémentaire dans les comptes consolidés de I'ordre de
1 697KE.



Haulotte Group
Comptes consolidés semestriels résumés au 30 juin 2014

Une appréciation de I'euro de 10% envers le dollar US représenterait, hors prise en compte
d’effets de couverture, une charge supplémentaire dans les comptes consolidés de I'ordre de

2 373KE.

Une appréciation de I'euro de 10% envers le dollar australien représenterait, hors prise en compte
d’effets de couverture, une charge supplémentaire dans les comptes consolidés de I'ordre de

584KE.

Une appréciation de I'euro de 10% envers le real brésilien représenterait, hors prise en compte
d’effets de couverture, une charge supplémentaire dans les comptes consolidés de I'ordre de

377¢€.

Note 14 Instruments dérivés

Les justes valeurs positives se présentent comme suit :

30/06/2014 31/12/2013
Achats a Terme GBP 1467 612
Ventes a Terme USD 1245 1333
Total 2712 1945
Les justes valeurs négatives se présentent comme suit :

30/06/2014 31/12/2013
Swaps de taux d'intérét (210) (474)
Total (210) (474)

L'ensemble des instruments dérivés détenus par le Groupe au 30 juin 2014 comme au
31 décembre 2013 sont comptabilisés en juste valeur de niveau 2 suivant les définitions d’IFRS 7.

Note 15 Capital social et primes d’émission

30/06/2014 31/12/2013
Nombre d'actions 31214129 31214129
Valeur nominale en euros 0,13 0,13
Capital social en euros 4057 837 4057837
Prime d’émission en euros 92 044 503 92 044 503
Note 16 Actions auto-détenues
La situation des actions auto-détenues au 30 juin 2014 est la suivante :

30/06/2014 31/12/2013

Nombre d'actions autodétenues 1837823 1837823
Pourcentage du capital autodétenu 5,89% 5,89%
Valeur de marché des titres autodétenus en K€* 23432 20 106

Il n’y a eu aucun mouvement des actions propres au cours de la période.
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Note 17 Emprunts et dettes financiéres
30/06/2014 31/12/2013

Crédit syndiqué 22 962 14727
Garanties données 2 862 2940
Ligne de crédit Billax 6243 3198
Emprunts divers 2927 2990
Ifmpr.unts et dettes atxp.res des 34 994 23 855
établissements de crédit > 1 an

Emprunts et dettes financiéres diverses 1329 1420
Dettes financiéres a long terme 36 323 25 275
Crédit syndiqué 27 406 27 527
Garanties données 1259 1344
Ligne de crédit Billax 1565 1879
Affacturage Haulotte France 10242 3162
Emprunts divers 285 418
E N

’mpr.unts et dettes al’.lp.res des 40757 34 330
établissements de crédit< 1 an

Emprunts et dettes financiéres diverses 225 227
Crédit syndiqué 6 849 121
Ligne de crédit Billax - 134
Autres découverts bancaires 15 30
Découverts bancaires 6 864 285
Dettes financiéres a court terme 47 846 34 842
Total Endettement financier brut 84 169 60117

En 2005, Haulotte Group a souscrit un emprunt syndiqué d’un montant de 330 000 K€ sur une
durée de 7 ans. Il a été souscrit a un taux d’intérét variable indexé sur I'Euribor 3 mois.

Des avenants successifs sont venus modifier en 2006, puis en 2009, juin 2010 et enfin juillet 2012,
le montant global et la décomposition des différentes tranches de ce crédit. La maturité du crédit
est en juillet 2015 avec des échéances de remboursement pour les tranches A, B et C qui sont
définies ainsi :

31 juillet 2013 : 24,5 M€ (effectivement payée au cours de I'exercice 2013)

31 juillet 2014 : 28 M€

La ligne de financement du BFR d’'un montant de 69 M€ est non amortissable jusqu’en juillet 2015.
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Conformément a la clause dite « d’excess cash flow » du contrat de crédit syndiqué modifié par
ses avenants successifs, une partie de I'échéance due le 31 juillet 2014 a été remboursée par
anticipation en juin 2014 pour un montant de 123 K€. L'échéance qui reste due au 31 juillet 2014
s’éleve donc a 27 877 KE.

Ces échéances sont celles du contrat de crédit syndiqué en cours a la date de cloture du 30 juin
2014, et ne tiennent donc pas compte des dispositions de I'avenant signé le 30 juillet 2014 (qui n’a
pas d’effet sur la présentation de la dette en court terme et long terme) ni des modifications qui
pourraient résulter des négociations en cours d’'un nouveau contrat de crédit syndiqué. Ces
éléments sont décrits en détail dans la note 2.1.

Les informations relatives au crédit syndiqué présentées ci-dessous précisent :

- le montant des lignes accordées par nature (a)

- le solde effectivement d(i au 30 juin 2014 apres tirage des différentes lignes accordées (b)

- le montant encore disponible par tranche pour tirage complémentaire (c)

Montant total du crédit

(a) (b) (c)

Tranche A Refinancement de la dette 70 000 -

Tranche B Financement des investissements 70 000 25 886

Tranche C Financement des acquisitions 31000 1988 -
Financement du BFR — Revolving 67 500 23000 33500
(1)

Tranche D : ,
Financement du BFR — Découvert 12 500 4705 7795
1)
TOTAL 251 000 55579 41295

En contrepartie de I'emprunt syndiqué, les engagements suivants ont été consentis au pool
bancaire :

- nantissement du fonds de commerce d’Haulotte Group S.A.
- nantissement des titres de la société Haulotte UK

- nantissement du compte courant entre Haulotte Group S.A. et Haulotte US a hauteur de
30 000 KUSD

- nantissement des titres de la société Equipro Inc.

Pour se couvrir contre les risques de fluctuation de taux d’intérét le Groupe a mis en place des
contrats d’échange de taux (note 14).

Les emprunts du Groupe hors garanties données sont, en synthése, libellés dans les monnaies
suivantes :

En contre valeurs KEuros 30/06/2014 31/12/2013
Euros 71912 50261
GBP 7 808 -
usD 329 5211
Autres 362
Total 80 049 55834
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Note 18
Au 30/06/2014

Dettes par échéance

Montant brut

aun an au plus

a+d'unanet-de5

aplus de 5 ans

ans
Emprunts et dettes aupres des
R . 75751 40 757 34 994
établissements de crédit
dont garanties données 4121 1259 2862
Emprunts et dettes financiéres diverses 1554 225 1329
Découverts bancaires 6 864 6 864
D f i
ettes lournlsseurs et comptes 68525 68 525
rattachés
Autres passifs courants 29 385 29 385
Instruments dérivés 210 173 37
Total 182 289 145 929 36 360
Au 31/12/2013
31/12/2013

Emprunts et dettes aupres des

Montant brut

aun an au plus

a+d'unanet-de>5
ans

aplusde5ans

T L 58185 34330 23 855
établissements de crédit
dont garanties données 4284 1344 2940

Emprunts et dettes financieres diverses 1647 227 1420
Découverts bancaires 285 285
D .

ettes flourmsseurs et comptes 32 200 32 200
rattachés
Autres passifs courants 21486 21486
Instruments dérivés 473 395 78
Total 114 276 88 923 25353
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Note 19 Provisions
31/12/2013 Dotation Rep.r'ise ?vec Repvr.ise ?ans Reclassem Afjtr'es Variations de 30/06/2014
utilisation utilisation ents variations change

Provisions garantie client 6 544 1244 (114) (1070) 33 6637
Provision pour restructuration 8 8
Autres provisions pour litiges 2234 259 (344) (55) 31 2125
P 3 tt isi

art a court terme de% provisions 15 ©) 6
engagements de retraite
Provisions court terme 8 801 1503 (458) (1125) (9) 64 8776
Part a long terme des Provisions 3267 151 (17) (68) 9 3342
engagements de retraite
Provisions long terme 3267 151 (17) (68) 9 3342
Total des provisions 12 068 1654 (475) (1193) 64 12 118

Passifs éventuels

Haulotte Group et sa filiale Haulotte France ont été mises en cause dans le cadre d'une action en
contrefacon de brevet.

Le groupe Haulotte conteste les arguments invoqués par la partie adverse. Le Tribunal de Grande
Instance de Paris a rendu en novembre 2013 un jugement par lequel il déboute le demandeur de
sa demande de contrefacon par reproduction littérale mais reconnait I'existence d'une
contrefacon par équivalence pour ce qui concerne quelques modeles particuliers de machines, qui
ne sont plus fabriqués a ce jour. Le jugement ne conclue a aucun titre sur un montant définitif.

Dés janvier 2014, le groupe Haulotte a fait appel du jugement rendu en premiére instance et
estime avoir des chances raisonnables d'obtenir en appel sa réformation, compte tenu des
éléments en sa possession.

L'analyse de ces faits, qui nous confortent dans la certitude du bien fondé de notre position, doit
cependant étre tempérée par l'appréciation d'un risque d'aléa, lié a I'existence d'un degré
d'incertitude inhérent a toute procédure judiciaire.

Dans ces conditions, I'obligation de la société Haulotte Group SA n’étant ni certaine, ni probable a
la date de cloture, elle ne peut constituer qu’un passif éventuel.

Nous considérons d'autre part qu'une information relative aux demandes infondées et
disproportionnées de la partie adverse serait susceptible de causer au groupe Haulotte un
préjudice d'image important et injustifié.
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Note 20 Autres passifs courants

30/06/2014 31/12/2013
Avances et acomptes regus 956 2237
Dettes sur immobilisations - -
Dettes fiscales et sociales 14780 10452
Produits constatés d’avance 1250 212
Divdendes a verser aux actionnaires de la
société mere 4 406
Autres dettes diverses 7993 8 585
Total 29 385 21486
Note 21 Impots différés

Les impots différés actifs sont compensés avec les impots différés passifs générés sur la méme
juridiction fiscale. Les impots différés sont recouvrables a moins d’'un an a I'exception de ceux
calculés sur la juste valeur du matériel de location, les provisions pour engagements de retraite,
les écarts de conversion sur investissements nets a I'étranger et les amortissements et frais de
développement.

Les impots différés actifs résultant des différences temporelles ou des reports fiscaux déficitaires
sont constatés s’il existe une réelle probabilité d’imputation sur des bénéfices fiscaux futurs. Dans
le cas ou cette probabilité n’est pas démontrée, les impots différés actifs sont plafonnés a hauteur
des impots différés passifs générés sur la méme juridiction fiscale et les impots différés liés aux
reports fiscaux déficitaires ne sont pas reconnus.

Dans ce contexte, au 30 juin 2014, comme au 31 décembre 2013, des impo6ts différés actifs relatifs
a ces déficits utilisables sur une période de 3 années ont été activés pour un montant total d'imp6t
de 6 944 K€ (21 598 K€ en base) contre 7 545 K€ en 2013 (23 802 K€ en base). Par ailleurs, le
montant global des déficits reportables qui ne donnent pas lieu a la comptabilisation d’actifs
d’impots différés pour I'ensemble du Groupe au 30 juin 2014 s’éleve a 161 495 K€ (150 461 K€ au
31 décembre 2013).

Enfin, le montant des imp6ts différés actifs non reconnus suite au plafonnement aux impots
différés passifs de méme échéance décrit ci-dessus s’éléve au 30 juin 2014 a 3 996 K€ (3446 K€ au
31 décembre 2013).
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On peut ainsi décomposer les soldes d’imp6ts différés de la fagon suivante :

30/06/2014 31/12/2013
Impots différés actifs 16 032 15788
relatifs aux retraitements de consolidation 5981 5024
relatifs aux différences temporaires fiscales 7103 6 665
relatifs aux déficits fiscaux reportables 6944 7 545
effet du plafonnement des impots différés actifs (3 996) (3 446)
Impéts différés passifs (8977) (8 131)
relatifs aux retraitements de consolidation (7 955) (7 073)
relatifs aux différences temporaires fiscales (1 022) (1058)
Total impots différés nets 7 055 7 657
L’analyse des imp6ts différés par nature est la suivante :

30/06/2014 31/12/2013
impots différés sur retraitements de la juste valeur des matériels de (776)
location (738)
impots différés sur retraitements de crédit bail et crédit bail adossé (59) (68)
impots différés sur provision pour engagements de retraite 781 778
impots différés sur retraitement des marges internes sur stocks et 2057
immobilisations 3627
impots différés sur provisions non déductibles 4500 4188
impots différés sur différence de durée d'amortissement et frais de (3707)
R&D (3791)
impots différés sur déficits fiscaux 6944 7 545
impots différés sur autres retraitements de consolidation (464) 34
impots différés sur autres écarts temporaires 251 152
effet du plafonnement des imp6ts différés actifs (3 996) (3 446)
Total 7 055 7 657
La variation des imp0ts différés nets au cours de I'exercice est la suivante :

30/06/2014 31/12/2013

Solde net début d’exercice 7 657 7 608
Produit / (charge) d'impéts différés des activités poursuivies 313 (4 004)
Produit / (charge) d'impots différés des activités abandonnées - (49)
Impots différés comptabilisés en autres éléments du résultat global (915) 3647
Ecart de conversion 53 (249)
Autres variations (53) 704
Solde net fin d’exercice 7 055 7 657
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Note 22 Compte de résultat des activités abandonnées

Le détail des éléments du compte de résultat présentés sur la ligne Résultat net des activités
abandonnées peut étre détaillé de la fagon suivante :

30/06/2014 30/06/2013
Produits des activités ordinaires - 11018 100,0%
Co(t des ventes - (8 056) -73,1%
Frais commerciaux - (913) -8,3%
Frais administratifs et généraux - (1930) -17,5%
Frais de recherche et développement - -
Gains / (Pertes) de change - -
RESULTAT OPERATIONNEL COURANT - 119 1,1%
Autres produits et charges opérationnels - 8467 76,8%
RESULTAT OPERATIONNEL - 8586 77,9%
Co(t de I'endettement financier net - (659) -6,0%
Autres produits et charges financiers - -
RESULTAT AVANT IMPOTS - 7927 71,9%
Impots sur le résultat - 4
RESULTAT NET - 7931 72,0%

Les autres produits et charges opérationnels correspondaient au 30 juin 2013 a la plus-value
dégagée par la cession de I'activité.
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Note 23 Produits des activités ordinaires des activités poursuivies

La note 31 sur l'information sectorielle présente le détail des produits des activités ordinaires.

Note 24 Colts des ventes des activités poursuivies
30/06/2014 30/06/2013

Colts de production des ventes (148 424) (128 301)
Dotation nette sur dépréciation des stocks (355) 909
Colts de garantie (3 857) (4 097)
Total (152 636) (131 489)
Note 25 Frais administratifs et généraux des activités poursuivies

30/06/2014 30/06/2013
Frais Administratifs (14 319) (14 076)
Dotation nette sur dépréciation des créances clients (333) (476)
Frais de direction (5264) (5372)
Divers (2 590) (2 363)
Total (22 506) (22 287)
Note 26 Gains et pertes de change des activités poursuivies

30/06/2014 30/06/2013
Pertes et gains de change réalisés (1 204) 520
Pertes et gains de change latents 300 (581)
Total (904) (61)

Les gains et pertes de change réalisés et latents liés aux transactions commerciales en devises sont
enregistrés en marge opérationnelle a hauteur des montants mentionnés ci-dessus.
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Note 27 Autres produits et charges opérationnels des activités poursuivies

30/06/2014 30/06/2013
Plus ou moins values sur cessions d’actifs (19) 2432
Couts des litiges nets de dotations / reprises sur provisions (1167) (414)
Co(t de la restructuration industrielle - 14
Diverses régularisations sur exercices antérieurs 88 -
Autres (10) 88
Total (1108) 2120
Note 28 Colit de I'endettement financier net des activités poursuivies

30/06/2014 30/06/2013

Commissions et intéréts d’emprunts et découverts bancaires (889) (1623)
Co(t des transferts d’actifs financiers — voir note 16 (136) (137)
Intéréts sur contrats de leasing (62) (68)
Perte et gains réalisés sur achats et ventes de devises a terme 353 -
Variation de juste valeur des instruments financiers 1118 490
Divers (36) 25
Total 348 (1313)
Note 29 Impots sur les résultats des activités poursuivies

30/06/2014 30/06/2013

Impots exigibles (3 867) (3 142)
Impots différés 313 (721)
Total (3 554) (3 863)

Haulotte Group SA est la téte du groupe d’intégration fiscale frangais comprenant au 30 juin 2014,
Haulotte France S.A.R.L, Haulotte Services et Telescopelle S.A.S.

Haulotte US Inc. est a la téte du groupe d’intégration fiscale américaine comprenant au 30 juin
2014, BilJax et ses filiales.

Ces conventions d’intégration fiscale prévoient que la charge d’impot sur les sociétés soit
supportée par les filiales comme en I'absence d’intégration fiscale.



Haulotte Group
Comptes consolidés semestriels résumés au 30 juin 2014

Note 30 Résultats par action

30/06/2014 30/06/2013
Résultat net part du Groupe en milliers d’euro 10 272 11933
Nombre total d’actions en circulation 31214129 31214129
Nombre d’actions propres 1837823 1837823
Nombre d’actions utilisé pour le calcul du résultat de base 29 376 306 29 376 306
et du résultat dilué par action
Résultat par action attribuable aux actionnaires en EUROS
- de base 0,350 0,406
- dilué 0,350 0,406

Note 31 Information sectorielle

L'ensemble des éléments présentés dans l'information sectorielle se rapporte aux activités
poursuivies.

Répartition du chiffre d’affaires des activités poursuivies

Chiffre d’affaires par activité

30/06/2014 % 30/06/2013 %
Vente d’engins de manutention et de levage 176 686 85 149 272 85
Locations d’engins de manutention et de levage 10783 5 10 586 6
Services (1) 19721 10 16 303 9
Chiffre d’affaires consolidé 207 190 100 176 161 100

(1) notamment pieces de rechange, réparations et financements

Chiffre d’affaires par zone géographique

30/06/2014 % 30/06/2013 %
Europe 127 550 62 98 835 56
Ameérique du nord 32678 16 25854 15
Amérique latine 20485 10 29 680 17
Asie Pacifique 26 477 13 21792 12
Chiffre d’affaires consolidé 207 190 100 176 161 100
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Principaux indicateurs par secteur d’activité

La colonne « Autres » comprend les éléments non affectés aux trois secteurs d’activité du Groupe
ainsi que les éléments intersecteurs.

Production- Location de Services et
30 juin 2014 Distribution de . ! Autres Total
R machines Financement
machines
Eléments du compte de résultat
Produits Activités Ordinaires par secteur 178 643 11176 20057 - 209 876
Ventes intersecteurs 1957 393 336 - 2686
Produits Activités Ordinaires avec des clients 176 636 10783 19721 . 207 190
externes
Résultat Opérationnel 8 469 5204 3793 (3930) 13536
Actifs sectoriels
Actifs immobilisés 36410 16 587 3824 25310 82131
dont Ecarts d’acquisition 10931 3975 - - 14 906
dont Immobilisations incorporelles 5398 5 45 5231 10679
dont Immobilisations corporelles 20078 12 561 3779 17 884 54302
dont Actifs financiers 3 46 - 2195 2244
Créances Clients sur opérations de financement - - 15602 - 15 602
dont Créances sur opérations de financement a . . 9686 . 9686
plus d’un an
dont Cré Srati de fi ta
on' re:ances sur opérations de financement a . . 5916 . 5916
moins d’un an
Stocks 100 164 2 609 7971 - 110 744
Créances Clients et comptes rattachés 74 253 8668 27 100 576 110 597
Passifs sectoriels
Fournisseurs 35898 1613 7938 23076 68 525
E ts et dett és des établi t
mpr,ur-1 S € ettes aupres aes etablissements 21545 128 4121 58375 84 169
de crédit
Autres informations
Ch d’ rti ts et perte d leur d
arge d’amortissements et perte de valeur de 2067 1879 55 1256 5257

I'exercice




Haulotte Group

Comptes consolidés semestriels résumés au 30 juin 2014

Production- Location de Services et
31 décembre 2013 Distribution de i ! Autres Total
R machines Financement
machines

Eléments du compte de résultat

Produits Activités Ordinaires par secteur 289 320 23373 36576 - 349 269
Ventes intersecteurs 4850 1163 521 - 6534
Produits Activités Ordinaires avec des clients 284 470 22 210 36055 . 342735
externes

Résultat Opérationnel 20 494 12 847 5152 (27 466) 11027
Actifs sectoriels

Actifs immobilisés 40074 17 964 3904 22706 84 648
dont Ecarts d’acquisition 14 452 4307 - - 18 759
dont Immobilisations incorporelles 4852 8 55 4213 9128
dont Immobilisations corporelles 20767 13 649 3807 16 338 54 561
dont Actifs financiers 3 - 42 2155 2200
Créances Clients sur opérations de financement - - 16 175 - 16 175
dont L:reances sur opérations de financement a . . 10 604 . 10 604
plus d’un an

dont Créances sur opérations de financement a

3 , - - 5571 - 5571

moins d’un an

Stocks 80716 2530 7373 (27) 90 592
Créances Clients et comptes rattachés 17 904 10009 28 346 10475 66 734
Passifs sectoriels

Fournisseurs 1963 1693 3576 24968 32200
Emprluhts et dettes aupres des établissements 12 035 105 4284 43 604 60118
de crédit

Autres informations

Charge d’amortissements et perte de valeur de 6390 8524 116 15 030

I'exercice
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Production- Location de Services et
30 juin 2013 Distribution de X X Autres Total
R machines Financement
machines
Eléments du compte de résultat
Produits Activités Ordinaires par secteur 153564 10832 16577 - 180973
Ventes intersecteurs 4292 246 274 - 4812
Produits Activités Ordinaires avec des clients 149272 10586 16 303 . 176 161
externes
Résultat Opérationnel 9284 10 684 2581 (13 398) 9151
Actifs sectoriels
Actifs immobilisés 46 818 22828 3899 16 058 89 603
dont Ecarts d’acquisition 15237 4796 - - 20033
dont Immobilisations incorporelles 5705 - 20 1841 7 566
dont Immobilisations corporelles 25 869 17 990 3879 12 029 59767
dont Actifs financiers 7 42 - 2188 2237
Créances Clients sur opérations de financement - - 14 639 - 14 639
dont L:reances sur opérations de financement a . . 9595 9505
plus d’un an
dont Créances sur opérations de financement a
o - - 5044 5044
moins d’un an
Stocks 94170 2588 7336 - 104 094
Créances Clients et comptes rattachés 37475 8365 26 855 7 966 80 661
Passifs sectoriels
Fournisseurs 21217 1382 5580 21840 50019
Emprunts et dettes auprés des établissements
. 17 103 37 4801 57 130 79071
de crédit
Autres informations
Charge d’amortissements et perte de valeur de 2083 5877 56 1108 9124

I'exercice
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Principaux indicateurs par zone géographique

La colonne « Autres » comprend les éléments non affectés aux quatre secteurs géographiques du
Groupe ainsi que les éléments intersecteurs.

Amérique Asie

30 juin 2014 Europe Amérique du Nord Autres Total
Latine Pacifique

Eléments du compte de résultat
Produits Activités Ordinaires par zone 167 350 33219 20823 33202 - 254 594
Ventes intersecteurs 39800 541 338 6725 - 47 404
P its Activité - .

roduits Activités Ordinaires avec des clients 127 550 32678 20485 26 477 } 207 190
externes
Résultat Opérationnel 15 266 964 (532) 405 (2567) 13536
Actifs sectoriels
Actifs immobilisés 57313 18 320 5485 1013 - 82131
dont Ecarts d’acquisition 2580 10931 1395 - - 14 906
dont Immobilisations incorporelles 10698 - (25) 6 - 10679
dont Immobilisations corporelles 42078 7 389 3976 859 - 54 302
dont Actifs financiers 1957 - 139 148 - 2244
Créances Clients sur opérations de financement 12 966 2047 - 591 - 15 604
dont Cré Sratic de fi ta

lon, Ireances sur opérations de financement a 8051 1347 R 289 . 9687
plus d’un an
dont Cré Sratic de fi ta

on. relances sur opérations de financement a 2915 700 R 302 . 5017
moins d’un an
Stocks 66 377 21807 11648 10912 - 110 744
Créances Clients et comptes rattachés 82359 11981 7 846 8411 - 110597
Passifs sectoriels
Fournisseurs 61041 4284 240 2960 - 68 525
€ s stabli

mprfm.ts et dettes aupres des établissements 76 068 7808 1 172 24 169
de crédit
Autres informations
Charge d’amortissements et perte de valeur de 3056 462 709 130 5257

I'exercice
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Amérique Asie
31 décembre 2013 Europe Amérique du Nord Autres Total
Latine Pacifique

Eléments du compte de résultat
Produits Activités Ordinaires par zone 239982 51108 57052 54 349 - 402 491
Ventes intersecteurs 48 250 2167 1163 8176 - 59756
Produits Activités Ordinaires avec des clients 101732 18941 55889 46173 : 342735
externes
Résultat Opérationnel (1512) (286) 5064 3371 4390 11027
Actifs sectoriels
Actifs immobilisés 54507 21760 7478 903 - 84648
dont Ecarts d’acquisition 2580 14451 1728 - - 18759
dont Immobilisations incorporelles 9152 - (30) 6 - 9128
dont Immobilisations corporelles 40 847 7309 5651 754 - 54 561
dont Actifs financiers 1927 - 129 143 - 2199
Créances Clients sur opérations de financement 13 604 1768 - 803 - 16 175
dont Cré Sratic de fi ta

lon, Ireances sur opérations de financement a 8625 1563 R 416 . 10604
plus d’un an
dont Cré Sratic de fi ta

on. relances sur opérations de financement a 2979 205 R 387 . 5571
moins d’un an
Stocks 60092 14 364 7142 8994 - 90 592
Créances Clients et comptes rattachés 41790 5945 9 005 9994 - 66 734
Passifs sectoriels
Fournisseurs 27 999 1669 208 2324 - 32200
€ s PR

mprfjn.ts et dettes aupres des établissements 54582 59211 17 154 : 60 118
de crédit
Autres informations
Charge d’amortissements et perte de valeur de 12152 880 1939 59 } 15030

I'exercice




Haulotte Group

Comptes consolidés semestriels résumés au 30 juin 2014

Amérique Asie
30 juin 2013 Europe Amérique du Nord Autres Total
Latine Pacifique

Eléments du compte de résultat
Produits Activités Ordinaires par zone 131722 27 383 30989 27458 - 217 553
Ventes intersecteurs 32887 1529 1309 5666 - 41392
Produits Activités Ordinaires avec des clients 98835 25854 29 680 31792 : 176 161
externes
Résultat Opérationnel 4876 799 2144 623 709 9151
Actifs sectoriels
Actifs immobilisés 54988 22922 10771 922 - 89 603
dont Ecarts d’acquisition 2580 15237 2216 - - 20033
dont Immobilisations incorporelles 7561 - - 5 - 7566
dont Immobilisations corporelles 42921 7 655 8410 781 - 59767
dont Actifs financiers 1926 30 145 136 - 2237
Créances Clients sur opérations de financement 13013 553 - 1073 - 14 639
dont Cré Sratic de fi ta

lon, Ireances sur opérations de financement a 8426 553 R 616 . 9595
plus d’un an
dont Cré Sratic de fi ta

on. relances sur opérations de financement a 4587 R R 457 . 5044
moins d’un an
Stocks 66 854 15223 10 837 11180 - 104 094
Créances Clients et comptes rattachés 53169 7619 12 164 7710 - 80 662
Passifs sectoriels
Fournisseurs 44014 3339 426 2240 - 50019
€ s PR

mprfjn.ts et dettes aupres des établissements 72233 6695 ) 143 : 79 071
de crédit
Autres informations
Charge d’amortissements et perte de valeur de 7608 247 977 93 } 9124

I'exercice
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Les notes 32 a 34 détaillent les variations du tableau de flux de trésorerie.

Note 32 Détail de la variation du besoin en fonds de roulement

Pour les activités poursuivies :

30/06/2014 30/06/2013
Variations des stocks (19 506) 407
Variations des dépréciations des stocks 636 (666)
Variations des créances clients (44 050) (2 156)
Variation de la dépréciation des créances clients 351 (218)
Variations des dettes fournisseurs 36 081 16 718
Variations des autres dettes et autres créances (202) (2747)
Variation des comptes courant avec les activités
A - (3 416)
abandonnées
Variati Besoi F Roul
al"la'tlf)n du es.o,n en Fonds de Roulement des (26 690) 7922
activités poursuivies
Pour les activités abandonnées :
30/06/2014 30/06/2013
Variations des stocks -
Variations des dépréciations des stocks -
Variations des créances clients - (2097)
Variation de la dépréciation des créances clients - 93
Variations des dettes fournisseurs - 1229
Variations des autres dettes et autres créances - (3070)
Variation des compte courant avec les activités ) 3416
poursuivies
Variation du Besoin en Fonds de Roulement des (429)
activités abandonnées
Note 33 Détail de la variation des créances sur opérations de financement
30/06/2014 30/06/2013
Variations des créances brutes 363 1854
Variations des dépréciations (94) (149)
Variation des créances sur opérations de
financement 269 1705
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Note 34 Composantes de la trésorerie

30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013
Caisses et comptes a vue 17 563 18 538 43 285
SICAV monétaires et titres négociables 10 10 10
Trésorerie du bilan 17 573 18 548 43 295
Découverts bancaires (6 864) (285) (14 623)
Trésorerie du tableau de flux de trésorerie 10 709 18 263 28 672
Note 35 Engagements hors bilan
Engagements donnés 30/06/2014 31/12/2013
Engagements de rachat* 520 2773
Part des emprunts inscrits au bilan garantis par des s(retés
rellash* 55 580 42 998

Engagements donnés au titre de clauses de retour a
meilleure fortune

*

794 794

Les engagements de rachat correspondent aux garanties de valeur résiduelle consenties par le groupe dans le cadre de
contrats de financement de ses clients.

** Nantissement du fonds de commerce d’Haulotte Group S.A. et des titres des sociétés Haulotte UK et Equipro Inc., et de 30 000
KUSD du compte courant entre Haulotte Group S.A. et Haulotte US.

La ventilation par échéances des engagements hors bilan du Groupe est la suivante :

30/06/2014

Montant brut  aunanauplus dunanet—de5 aplusdeb5ans
Engagements de rachat 520 242 278 -
Part des emprunts inscrits au bilan
garantis au bilan par des sGretés réelles 55580 32580 23000 -

31/12/2013

Montant brut aunanauplus d'unanet-de5 aplusdeb5ans
Engagements de rachat 2773 2526 247 -
Part des emprunts inscrits au bilan garantis au bilan par des slretés réelles 42998 27998 15000 -
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Note 36 Engagements hors bilan donnés dans le cadre du Droit individuel a la
formation
30/06/2014 31/12/2013
DIF (en heures) 58 260 57 396
Note 37 Effectif moyen du Groupe
30/06/2014 31/12/2013
Effectif moyen de I'exercice 1527 1432
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PricewaterhouseCoopers Audit Hoche Audit
20, rue Garibaldi 4, avenue Hoche
69451 Lyon Cedex 06 75008 Paris

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR L'INFORMATION FINANCIERE
SEMESTRIELLE 2014

Aux actionnaires
Haulotte Group
L’'Horme

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a €té confiée par votre assemblée générale et en application de
l'article L. 451-1-2 III du Code monétaire et financier, nous avons procédé a :

- l'examen limité des comptes semestriels consolidés résumés de la société€ Haulotte Group, relatifs
a la période du 1* janvier 2014 au 30 juin 2014, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;

- la vérification des informations données dans le rapport semestriel d'activité.

Ces comptes semestriels consolidés résumés ont été établis sous la responsabilité du conseil
d’administration. Il nous appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion
sur ces comptes.

1. CONCLUSION SUR LES COMPTES

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d'exercice professionnel applicables en
France. Un examen limité consiste essentiellement & s'entretenir avec les membres de la direction en
charge des aspects comptables et financiers et a mettre en ceuvre des procédures analytiques. Ces
travaux sont moins étendus que ceux requis pour un audit effectu€ selon les normes d'exercice
professionnel applicables en France. En conséquence, 1'assurance que les comptes, pris dans leur
ensemble, ne comportent pas d'anomalies significatives, obtenue dans le cadre d'un examen limité est
une assurance modérée, moins €levée que celle obtenue dans le cadre d'un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de nature a
remettre en cause la conformité des comptes semestriels consolidé€s résumeés avec la norme IAS 34 -
norme du référentiel IFRS tel qu’adopté dans 1’Union européenne relative & I’information financiere
intermédiaire.
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2. VERIFICATION SPECIFIQUE

Nous avons également procéd€ a la vérification des informations données dans le rapport semestriel
d'activité commentant les comptes semestriels consolidés résumés sur lesquels a porté notre examen
limit€. Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les
comptes semestriels consolidés résumeés.

Fait a Lyon et Paris, le 2 septembre 2014

Les commissaires aux comptes

PricewaterhouseCoopers Audit Hoche Audit
o
Natacha Pélisson Dominique Jutier
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